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Pretende-se, neste trabalho, apresentar uma proposta de avaliacdo de projetos de
investimento no setor de energias renovaveis baseada na identificacdo e otimizacdo de
direcionadores de valor do setor energético. A justificativa para o tema do projeto se deve ao
desenvolvimento no setor de energias renovaveis ter sido promissor nos ultimos anos. O
declinio no preco dos combustiveis fosseis associado a reducdo de precos em contratos de
longo prazo envolvendo energias renovaveis impulsionam a crescente demanda pelo
armazenamento de energia oriundas de fontes limpas. Além disso, a demanda por energia
proveniente de economias emergentes e em desenvolvimento, juntamente com a facilidade
de acesso a financiamentos privados, sao fatores decisivos para a mudanca de paradigma na
geracao de energias. Assim, novos mercados energéticos vém se expandindo principalmente
em regides remotas. As mudancas climéticas e a escassez energética tém desempenhado
papel fundamental para o desenvolvimento de novos paradigmas no setor de energia. Porém,
0s investimentos necessarios constituem barreiras para sua incorporacdo de forma ampla.
Alguns fatores como a compreensao acerca dos beneficios envolvidos no uso de tecnologias
de energias renovaveis e os altos custos em comparagdo com tecnologias tradicionais
contribuem para a formacdo de tais barreiras. A difusdo de tecnologias renovaveis é
diretamente afetada por condi¢cbes de risco e incerteza no seu investimento. Dessa forma,
com o intuito de otimizar a quantificacdo do risco e incerteza, pesquisadores tém usado
técnicas de avaliagdo de investimentos mais sofisticadas. Entre as técnicas de avaliagdo com
fundamentos econémicos esta o Fluxo de Caixa Descontado. O objetivo deste estudo é
determinar os direcionadores de valor de maior influéncia na gestéo e avaliagdo de projetos
de investimentos no setor de tecnologias sustentaveis e energias renovaveis. Serdo usados
os estudos de caso de 3 projetos de investimento em energias renovaveis nos setores eolico,
fotovoltaico e hibrido. Numa primeira etapa, seré realizada a andlise de viabilidade técnica e
financeira de cada projeto de investimento. Na segunda etapa, serdo verificados a partir de
uma revisdo bibliogréfica, quais sdo os direcionadores de valor que fundamentam a
viabilidade de implementacéo de cada projeto. Com base em testes estatisticos de regressao
multivariada, a terceira etapa definird o grau de influéncia dos direcionadores de valor no
resultado da andlise de viabilidade. O projeto encontra-se em estado inicial de implementacao.
A partir deste estudo, espera-se que 0s resultados auxiliem na prospec¢do de maiores
investimentos no setor de energias renovaveis em relagdo ao setor de combustiveis fésseis.
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